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Das Schwellenlander-Universum
umfasst 26 Lander, in denen
Umwelt-, Sozial- und
Unternehmensfihrungskriterien
(ESG) eine viel grofRere Bedeutung
als in Industrielandern haben.

Es gibt dort mehr Moglichkeiten fur
Unternehmen, sich zu verbessern,
und fUr Anleger, Veranderungen zu
bewirken — zum Wohl der
Gesellschaft sowie der Anleger
selbst. Das bedeutet positiven
Einfluss und grof3eres Potential fur
die Generierung von Alpha.
Schwellenlander sind tendenziell
mehr auf natUrliche Ressourcen
angewiesen und ihre
Verarbeitungsindustrie stitzt sich
mehr auf Arbeitskrafte. Es besteht
also grundsatzlich mehr
Verbesserungspotenzial.

ESG-Standards gewinnen immer
mehr an Bedeutung. Denken Sie

an die wachsende Bevolkerung,

die aufstrebende Mittelschicht,

die Urbanisierung und den
steigenden Energieverbrauch.
Damit diese Volkswirtschaften auf
verantwortungsvolle Weise wachsen
kdénnen, braucht es natdrlich

eine bessere Regulierung und
UnternehmensflUhrung. Lander wie
China und Indien schreiten in Sachen
erneuerbare Energien mit groRen
Schritten voran. Indien hat sich zum
Ziel gesetzt, bis 2027 57% seiner
Energie aus erneuerbaren Quellen
wie Wind- und Solarkraft

Zu gewinnen.t
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Ihr Erfolg. Unsere Prioritat.

ESG-Anlagen in Schwellenlandern
bieten Mehrwert. Studien der
Universitat von Waterloo in
Kanada zeigen, dass der MSCI
Socially Responsible Investing
(SRI) Index nicht nur im Hinblick
auf die Durchschnittsrendite
hoher rangierte als die meisten
Schwellenlanderportfolios, er war
zudem weniger anféllig fur negative
Impulse.?

Fokus auf Qualitat

Es gibt ein breites Spektrum an
Wertpapieren, die unter ESG-
Gesichtspunkten und auch allgemein
als Anlage als ,,hochwertig” gelten.
Aus meiner Sicht gilt dies in den
Schwellenlandern noch mehr als

in den Industrielandern. Qualitativ
hochwertige Unternehmen nehmen
auf die Interessen der Anleger, der
Mitarbeiter und der Gesellschaft
Ricksicht, sie verwalten inr Kapital
verantwortungsvoll und haben eine
gute Unternehmensfuhrung. Gut
geflhrte Unternehmen konnen
sich einen Marktanteil abseits der
Konkurrenz beispielsweise in Form
von staatlichen Unternehmen sichern,
die in erster Linie darauf abzielen,
Arbeitsplatze zu schaffen und nicht
sehr wettbewerbsfahig sind.

DarUber hinaus gibt es
familiengefihrte Unternehmen,

die sich laut Studien besser als

der Gesamtmarkt entwickeln. Zwar
zeichnen sie sich nicht immer durch
eine gute Unternehmensfuhrung



aus, doch die Interessen der Familie
gehen haufig mit Anlegerinteressen
einher, was langfristiges Wachstum
und die Vermeidung von Risiken
betrifft.

Natdrlich gibt es auch viele schwarze
Schafe. Die Lage verbessert

sich zunehmend, doch lockere
Vorschriften und ein fragiles
politisches Umfeld fUhren dazu,
dass schlechte Praktiken weiter
fortbestehen.

Datenanalyse

Unsere Datenmodelle fungieren
als erste Einschatzung, die die
Fondsmanager als Ausgangspunkt
flr intensives Research nutzen.

Es kann vorkommen, dass sich ein
Fondsmanager ein Unternehmen
anschaut, das der Auswertung
zufolge eine eher schlechte
Qualitat aufweist, und dennoch der
Ansicht ist, dass es Anzeichen far
Verbesserungen gibt, die von der
Analyse noch nicht richtig erfasst
wurden. Der Fondsmanager hat
eine grofRe Chance, positives Alpha
zu generieren, wenn er mit diesen
Unternehmen in Kontakt tritt und
versteckten Mehrwert ans Licht
bringt. Auf dieser Ebene finden
unsere fruchtbarsten Dialoge statt.

Das von Columbia Threadneedle
Investments entwickelte Modell

fur verantwortungsvolles Anlegen
beruht auf Uber 250 Millionen
Datenpunkten. Parallel dazu arbeiten
wir aktuell an einer Plattform, die sich
auf Uber drei Milliarden Datenpunkte
stUtzt. Die Daten decken etwa

90% des MSCI Emerging Markets
Index ab und geben uns Auskunft
darUber, ob ein Unternehmen einen
wirklichen Mehrwert hat oder nicht.
Selbst wenn ein Unternehmen einen
Datenpunkt nicht veroffentlicht, kann

dieser mithilfe von maschinellem
Lernen von damit verbundenen Daten
abgeleitet werden. Beispiele hierfur
sind die Menge des verbrauchten
Wassers oder des entstandenen
Sondermulls. Auch wenn in
Schwellenlandern noch immer
weniger Daten verflgbar sind, nimmt
die Offenlegung durch Unternehmen
in Reaktion auf den Druck von
Regierungen und groflen Investoren —
wie Staatsfonds und Pensionsfonds
—rasant zu.

Themen in Schwellenlandern
Eines der Themen, flr die wir uns
interessieren, ist FinTech. Dies ist
ein spannender Bereich, da dadurch
die finanzielle Inklusion zunimmt.
Die Umstellung von Barzahlungen auf
digitale Transaktionen hat enorme
Vorteile; dieser Wandel geschieht

in einigen Schwellenlandern sehr
schnell, und digitales Bezahlen

ist der erste Schritt in Richtung
Online-Banking. Zu den wichtigsten
Akteuren gehdren Alipay und Tenpay
— Chinas Zahlungsdienste-Duopol.
Doch auch StoneCo und PagSeguro®
in Brasilien ermdglichen digitale
Zahlungen.

Im Bereich erneuerbare Energien sind
Lander wie China und Indien dabei,
diese Technologien in massivem
Ausmafs zu implementieren. Solar-
und Windkraftunternehmen kdnnen
mit einer grofden Zahl potenzieller
Verbraucher rechnen. Dartber hinaus
hat China Milliarden von Dollar an
Subventionen in Elektrofahrzeuge
gesteckt und ist weltweit fUhrend in
dieser Branche.

Auch Bildungsunternehmen bieten
Chancen, da eine grofde Nachfrage
nach Online-Bildungsplattformen
besteht, die Kindern in landlichen
Gebieten mehr Moglichkeiten erdffnen.

Die Macht des Dialogs

Der Austausch ist wichtig, um von
Unternehmen Daten zu erhalten und
sie bei der Verbesserung ihrer ESG-
Praktiken zu unterstitzen. Wir legen
unsere Ansichten dar und helfen den
Unternehmen bei der Verbesserung
ihrer Performance. Sagen wir zum
Beispiel, Sie sind Coca Cola und
Wasser ist eines lhrer wichtigsten
Rohstoffe. Da liegt es auf der Hand,
dass Sie mit der Reduzierung von
Wasserverschwendung Ihre Gewinn-
und Verlustrechnung verbessern
und lhren freien Cashflow steigern
koénnen. Die Zusammenarbeit mit
Unternehmen ist flr diese ein
doppelter Gewinn: im Hinblick auf
ihre ESG-Performance und ihre
finanzielle Performance.

Viele politische Entscheidungstrager
handeln jetzt; sie setzen Ziele zu
erneuerbaren Energien und flhren
Stewardship-Kodizes ein. Wir denken,
dass mit dem richtigen Team und
den richtigen Werkzeugen die
Voraussetzungen gegeben sind,

um Veranderungen voranzutreiben
und bei diesen an vorderster Front
mitzuwirken. Wir sind der Ansicht,
dass sich uns aktuell eine groRartige
Gelegenheit bietet, um in dieses
Thema einzusteigen und mit einer
ESG-Strategie in Schwellenlandern
anzulegen.

Quellen:

1 The Guardian: India plans nearly 60% of electricity
capacity from non-fossil fuels by 2027.

22. Dezember 2016.

2 Weber, Olaf, und Ang, Wei Rong: The Performance,
Volatility, Persistence and Downside Risk
Characteristics of Sustainable Investments in
Emerging Markets.

3 Die Nennung bestimmter Unternehmen stellt keine
Kaufempfehlung dar.



Weitere Informationen finden Sie auf
COLUMBIATHREADNEEDLE.COM

COLUMBIA
THREADNEEDLE

INVESTMENTS

Wichtiger Hinweis: Nur zur Verwendung durch professionelle und/oder qualifizierte Anleger (Nutzung durch oder Weitergabe an Privatkunden verboten). Dieses
Dokument dient ausschlielich zu Informationszwecken und ist nicht représentativ fiir eine bestimmte Anlage. Es beinhaltet kein Angebot und keine Aufforderung zum
Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oder sonstigen Finanzinstrumenten und stellt keine Anlageempfehlung oder Dienstleistung dar. Anlagen sind mit Risiken verbunden,
unter anderem dem Risiko eines Kapitalverlusts. Ihr Kapital unterliegt einem Risiko. Marktrisiken konnen einzelne Emittenten, Wirtschaftssektoren, Branchen oder den
gesamten Markt betreffen. Der Wert von Anlagen ist nicht garantiert, und Anleger erhalten den urspriinglich investierten Betrag unter Umsténden nicht zuriick. Anlagen
im Ausland kdnnen aufgrund politischer und wirtschaftlicher Instabilitét, schwankender Wechselkurse sowie abweichender Finanz- und Rechnungslegungsstandards
bestimmte Risiken beinhalten und volatil sein. Die in diesem Dokument genannten Wertpapiere dienen nur der Veranschaulichung und kénnen sich dndern. Ihre
Nennung ist nicht als Kauf- oder Verkaufsempfehlung zu verstehen. Die beschriebenen Wertpapiere konnen sich als rentabel oder unrentabel erweisen. Die zum
Ausdruck gebrachten Ansichten entsprechen dem Stand zum angegeben Zeitpunkt und konnen sich &ndern, wenn sich die Marktbedingungen oder andere Bedingungen
verandern. Dariiber hinaus kdnnen sie sich von Ansichten anderer Geschaftspartner oder Tochtergesellschaften von Columbia Threadneedle Investments (Columbia
Threadneedle) unterscheiden. Tatséchliche Anlagen oder Anlageentscheidungen, die von Columbia Threadneedle und ihren Tochtergesellschaften auf eigene Rechnung oder
im Namen von Kunden getétigt oder getroffen werden, spiegeln die zum Ausdruck gebrachten Ansichten unter Umsténden nicht wider. Die Angaben in diesem Dokument
stellen keine Anlageberatung dar und die individuelle Situation einzelner Anleger wird darin nicht beriicksichtigt. Anlageentscheidungen sollten stets auf Grundlage
des besonderen finanziellen Bedarfs, der Ziele, des Zeithorizonts und der Risikotoleranz eines Anlegers getroffen werden. Die beschriebenen Anlageklassen sind unter
Umsténden nicht fiir alle Anleger geeignet. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fiir zukiinftige Ergebnisse, und Prognosen stellen
keine Garantie dar. Von Dritten bereitgestellte Informationen und Einschédtzungen stammen aus Quellen, die als zuverldssig angesehen werden, ihre Genauigkeit oder
Vollsténdigkeit kann jedoch nicht garantiert werden. Dieses Dokument und seine Inhalte wurden von keiner Aufsichtsbehdrde gepriift.

In Australien: Herausgegeben von Threadneedle Investments Singapore (Pte.) Limited [,TIS”], ARBN 600 027 414.TIS ist von der Vorschrift befreit, eine australische
Finanzdienstleisterlizenz gemaR dem Corporations Act zu besitzen, und stiitzt sich bei der Vermarktung und Erbringung von Finanzdienstleistungen fiir australische
Wholesale-Kunden im Sinne von Section 761G des Corporations Act 2001 auf Class Order 03/1102.TIS unterliegt in Singapur (Registrierungsnummer: 201101559W)
der Bankenaufsicht der Monetary Authority of Singapore gemaf Securities and Futures Act (Chapter 289), der von australischem Recht abweicht.

In Singapur: Herausgegeben von Threadneedle Investments Singapore (Pte.) Limited, 3 Killiney Road, #07-07, Winsland House 1, Singapur 239519, reguliert in Singapur
von der Monetary Authority of Singapore im Rahmen des Securities and Futures Act (Chapter 289). Registrierungsnummer: 201101559W. Dieses Dokument wurde nicht
von der Monetary Authority of Singapore geprift.

In Hongkong: Herausgegeben von Threadneedle Portfolio Services Hong Kong Limited K % & B B 2 784 PR F. Unit 3004, Two Exchange Square,
8 Connaught Place, Hongkong, von der Securities and Futures Commission (,SFC*) fiir die Ausfiihrung regulierter Tatigkeiten vom Typ 1 lizenziert (CE:AQA779). Eingetragen
in Hongkong unter der Companies Ordinance (Kapitel 622), Nr. 1173058.

Im EWR: Threadneedle Management Luxembourg S.A. Eingetragen im Registre de Commerce et des Sociétés (Luxembourg), Registernummer B 110242, 44, rue de la
Vallée, L-2661 Luxemburg, GroRherzogtum Luxemburg.

Im Vereinigten Konigreich: Herausgegeben von Threadneedle Asset Management Limited. Eingetragen in England und Wales, Registernummer 573204, Cannon Place,
78 Cannon Street, London ECAN 6AG, Vereinigtes Konigreich.Von der Financial Conduct Authority im Vereinigten Kdnigreich zugelassen und reguliert.

In der Schweiz: Herausgegeben von Threadneedle Portfolio Services AG, eingetragene Adresse: Claridenstrasse 41, 8002 Ziirich, Schweiz.

Dieses Dokument wird von Columbia Threadneedle Investments (ME) Limited verteilt, die von der Dubai Financial Services Authority (DFSA) reguliert wird. Fiir Vertriebsstellen:
Dieses Dokument dient dazu, Vertriebsstellen Informationen iiber die Produkte und Dienstleistungen der Gruppe bereitzustellen, und ist nicht zur Weitergabe bestimmt.
Fiir institutionelle Kunden: Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen stellen keine Finanzberatung dar und sind ausschlieflich fiir Personen mit entsprechenden
Anlagekenntnissen bestimmt, welche die aufsichtsrechtlichen Kriterien fiir professionelle Anleger oder Marktkontrahenten erfiillen, und diirfen von keiner anderen Person als
Entscheidungsgrundlage verwendet werden. Columbia Threadneedle Investments ist der globale Markenname der Columbia- und Threadneedle-Unternehmensgruppe.
www.columbiathreadneedle.com Herausgegeben im Mai 2021 | Gilltig bis Dezember 2021 | J31497 | APAC_EMEA 3560122



