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Columbia Threadneedle Investments

3

Quelle: Columbia Threadneedle Investments, per 30. September 2020.
Alle Daten beziehen sich auf die Columbia und Threadneedle Unternehmensgruppe. AUM einschließlich fremdverwalteter Fonds (Assets under Administration) sowie aller von der Columbia und 
Threadneedle Unternehmensgruppe auf diskretionärer und nicht-diskretionärer Basis verwalteter Assets.

Globale Reichweite
Wir haben ein globales Team von 2.000 Mitarbeitern 
aufgebaut, darunter über 450 Investmentexperten, die alle 
wichtigen Anlageklassen und Märkte abdecken

Research Intensität
Hinter jedem Investment steht eine originelle, 
unabhängige Analyse, erstellt von unseren Research-
Experten. Die Prinzipien des verantwortungsvollen 
Investierens (RI) sind von zentraler Bedeutung und 
schaffen mit unseren proprietären RI-Tools einen 
echten Mehrwert für Anlageentscheidungen

Vorausschauend
Unser unabhängiges Investment Consultancy & Oversight
Team stellt die Integrität jeder von uns verwalteten Strategie 
sicher und arbeitet mit unseren Portfoliomanagern zusammen, 
um eine kontinuierliche Verbesserung zu fördern

Verwaltetes Vermögen

500,5 Mrd. USD 
für Retail, Wholesale und 

institutionelle Kunden weltweit



Abschnitt 2
Was spricht für globale Aktien?
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An den globalen Aktienmärkten gibt es zahlreiche Chancen für aktive Manager, die bereit sind, sich
längerfristig zu engagieren

Vorteile eines breiten und chancenreichen Anlagespektrums
Dank des globalen Anlagespektrums können Fondsmanager die für sie besten Anlagemöglichkeiten auswählen,
ohne dabei von regionalen Grenzen beschränkt zu werden.

Zugang zum Potenzial von Schwellenländern
Globale Aktien können vom Wachstumspotenzial von Industrie- und Schwellenländern profitieren.

Aktive Vermögensverwalter gut für Wertzuwachs aufgestellt
Aktive Manager können ihren Investoren langfristig einen Mehrwert bieten. Durch die Identifizierung und Selektion
von Gesellschaften kann langfristig und nachhaltig Wachstum erzielt und Risiko reduziert werden. 



Gründe für eine 
Anlage

AnsatzAuf einen Blick

Team

Threadneedle (Lux) Global Focus
Hauptmerkmale
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Quelle: Columbia Threadneedle Investments, Stand: 31. Dezember 2020. Die vergangene Wertentwicklung in ist kein Indikator für die zukünftige Wertentwicklung einer Anlage. Bei den oben 
beschriebenen Fondsmerkmalen handelt es sich um interne Richtlinien (und nicht um Begrenzungen und Kontrollen). Sie sind nicht Teil des Anlageziels und der Anlagestrategie des Fonds und können 
in Zukunft ohne Vorankündigung geändert werden. 

✓

◼ Ein Large-Cap-Fonds der 
auf qualitativ hochwertige 
Firmen setzt, um 
nachhaltig Kursgewinne 
zu erzielen.

◼ Der Fonds investiert 
global, um das Risiko zu 
streuen und Chancen zu 
nutzen.

◼ Multi-disziplinäres Team 
mit breitem 
Erfahrungsschatz

◼ Analysten für alle 
Marktsektoren 

◼ Durch den Zugang zu 
globalem Research 
erhalten wir einen 
vollständigen Einblick in 
die Märkte.

◼ Seit über 15 Jahren 
etablierter 
Investmentansatz

◼ Qualitätsorientierung bei 
der Aktienauswahl

◼ Starke langfristige 
Renditen

Fakten und Zahlen

Fondsmanager David Dudding

Vergleichsindex MSCI ACWI

Fonds Auflegungsdatum 31.03.93

Fondsmanager seit März 2013

Basiswährung USD

Verwaltungsvergütung 1,50%

Performancegebühr Nein

Ausgabeaufschlag 5,00%

Fondsvolumen 1.654,5 Mio. USD

Retail Anteilsklassen/ISIN

LU1433070262 Retail Anteilsklasse 
EUR – kein hedge (ausschüttend)
LU0757431068 Retail Anteilsklasse 
EUR – kein hedge (thesaurierend) –
längerer Track Record

◼ Ansatz ist getrieben von der 
selektiven Aktienauswahl

◼ Investiert wird in 
hochwertige Unternehmen 
mit Wettbewerbsvorteilen 
und robusten 
Geschäftsmodellen 



Abschnitt 3
Philosophie, Team, Prozess



Investmentphilosophie
Was wir meinen, wenn wir von „Qualität“ sprechen

8

Quelle: Columbia Threadneedle Investments.

Nachhaltigkeit

Wachstums-
potenzial

Kapitalrendite

Qualität

◼ Wachstumspotenzial
◼ Fähigkeit, Kapital renditestark wiederanzulegen
◼ Partizipation an einem langfristigen 

strukturellen Trend
◼ Ist der Markt gesättigt / befindet er sich in 

einem strukturellen Niedergang?

◼ Rendite auf das investierte Kapital
◼ Wie erwirtschaftet das Unternehmen hohe 

Renditen?
◼ Margenprofil und Anlagenintensität
◼ Zur Wachstumsfinanzierung 

benötigtes Kapital

◼ Nachhaltigkeit
◼ Stärke der Wettbewerbsposition 

in 5-10 Jahren
◼ ESG-Erwägungen
◼ Die fünf Wettbewerbskräfte von 

Porter



Research und Debatte
Identifizierung nachhaltiger Wettbewerbsvorteile
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Quelle:  Columbia Threadneedle Investments, Morningstar, 2020. Alle gewerblichen Schutz- und Urheberrechte an den Marken und Logos auf dieser Folie sind den jeweiligen Eigentümern 
vorbehalten. Die Nennung von bestimment Aktien oder Anleihen stellt keine Kaufempfehlung dar.

Optimale Betriebsgröße
Ein oder zwei dominante 
Unternehmen

Kostenvorteile
Kostengünstigster Hersteller

Immaterielle 
Vermögenswerte

Marken oder Patente dienen als 
Eintrittshürde

Netzwerkeffekt
Bestehende Nutzer 

profitieren, wenn ein 
Produkt von mehr 

Menschen genutzt wird

Wechselkosten
Mit einem Anbieterwechsel 

verbundene Kosten

Wettbewerbs-
vorteil 



Anlagephilosophie
Identifizierung von Faktoren, die den nachhaltigen 
Unternehmenserfolg gefährden könnten
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Bedrohung 
durch Ersatz-

produkte

Branchen-
rivalität

Preis-
setzungs-
macht der 
Lieferanten

Preis-
setzungs-
macht der 
Kunden

Bedrohung 
durch neue 

Anbieter

◼ Das Fünf-Kräfte-Modell von Porter wird zur 
Bewertung der Branchendynamik verwendet

◼ Dauerhafte Wettbewerbsvorteile gibt es kaum in:
◼ für disruptive Innovationen anfälligen Branchen
◼ fragmentierten Branchen

◼ Natürliche Monopole sind häufig stark reguliert

◼ Oligopole bieten das breiteste Anlageuniversum: 
◼ Konsolidierte Branchen
◼ Eine kleine Anzahl von Unternehmen, die den Markt 

unter sich aufteilen



Neil Robson
Head of Global Equities
34 Jahre Erfahrung
Gesundheit

Globales Aktienteam
Diversität und Erfahrung 
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Quelle: Columbia Threadneedle Investments, Stand: 31. Dezember 2020.

Jonathan Crown
Fondsmanager
18 Jahre Erfahrung
Finanz, Telekommunikation, Immobilien

Pauline Grange
Fondsmanagerin
19 Jahre Erfahrung
Technologie, Konsum, 
Telekommunikation

William Davies
Fondsmanager
CIO, EMEA, Global Head of Equities
35 Jahre Erfahrung

David Dudding
Fondsmanager
20 Jahre Erfahrung
Konsum, Industrie, Gesundheit

Ashish Kochar
Fondsmanager
14 Jahre Erfahrung
Konsum

Georgina Hellyer
Fondsmanagerin
13 Jahre Erfahrung
Werkstoffe, Energie

Scott Woods
Fondsmanager
8 Jahre Erfahrung
Nebenwerte

Simon Haines
Fondsmanager
20 Jahre Erfahrung
Industrie

Alex Lee
Fondsmanager
13 Jahre Erfahrung
Japan

Andrew Harvie
Client Portfolio Manager
16 Jahre Erfahrung

Alex Beavis
Analyst
3 Jahre Erfahrung
Small-Caps

Bronwyn Curran
Client Portfolio Analyst
1 Jahr Erfahrung

Natasha Ebtehadj
Fondsmanagerin
12 Jahre Erfahrung

Darren Powell
Senior Analyst
20 Jahre Erfahrung



Investmentressourcen
Ein umfassendes Research-Netzwerk
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◼ Das Team nutzt die besten Ideen der Aktien-Investmentteams von Columbia Threadneedle
◼ Orderausführung wird von fünf regional ausgerichteten Tradern in London ausgeführt, ergänzt durch Trading Desks in Asien und 

Nordamerika
◼ Unterstützt durch das in Großbritannien und in den USA ansässige Governance and Responsible Investment Team
◼ Zugang zu einem breiten Netzwerk von Anlageexperten bei Columbia Threadneedle, das Aktien, festverzinsliche Wertpapiere und 

Rohstoffe abdeckt

Asia Team

8 Investment-
profis

UK Team

12 Investment-
profis

Europe Team

13 Investment-
profis

US Team
6 Investment-

profis

Japan Team

2 Investment-
profis

Global Equities Team

15 Investmentprofis

Central Research Team
ca. 30+ Investment-

profis

Emerging Markets Team

9 Investment-
profis

Global Responsible Investment Team

16 Investmentprofis

Quelle: Columbia Threadneedle Investments, Stand: 31. Dezember 2020.



Investmentprozess
Überblick
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Quelle: Columbia Threadneedle Investments.

Implementie-
rung

Ausgangs-
universum

Ideen
Generierung

Research & 
Debatte

Strategieführung
und stell-
vertretende PMs

Aktien > 2 Mrd. 
USD Markt-
kapitalisierung

Verschiedene
Equity Teams

Globales Equity 
Team



Portfoliomerkmale

Investmentprozess
Umsetzung 
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Threadneedle (Lux) Global Focus

Referenzindex MSCI AC World

Tracking Error <10%

Typische Anzahl an 
Positionen 30-50

Aktiengewichtung Maximal 5% aktiv

Länder- / 
Branchenexposure Uneingeschränkt

Erwarteter 
Portfolioumschlag

<50% p.a. (Käufe & 
Verkäufe)

Portfoliokonstruktion

◼ Die alleinige Verantwortung liegt beim 
Fondsmanager

◼ Positionsgröße bestimmt durch:
◼ Wertsteigerungspotenzial
◼ Stabilität des Geschäftsmodells, der 

Branchenallokationen und der regionalen Allokationen

◼ Aktien werden aus folgenden Gründen verkauft:
◼ Einbußen bei Wettbewerbsvorteilen
◼ Änderung unserer Einschätzungen des 

Branchenausblicks
◼ Unattraktive Bewertung im Vergleich zum Kursziel
◼ Attraktivere Alternativen identifiziert

Quelle: Columbia Threadneedle Investments. Bei den oben beschriebenen Fondsmerkmalen handelt es sich um interne Richtlinien (und nicht um Begrenzungen und Kontrollen). Sie sind nicht Teil des 
Anlageziels und der Anlagestrategie des Fonds und können in Zukunft ohne Vorankündigung geändert werden.



Aktienbeispiel: Mastercard
Marktführender Zahlungsabwickler
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Performance vs. MSCI AC World Index Wettbewerbsvorteile
◼ MasterCard und Visa kontrollieren ca. 85% des Marktes
◼ Hohe Eintrittsbarrieren und begrenzte Bedrohung durch 

disruptive neue Geschäftsmodelle
◼ Skalierbares Geschäftsmodell – attraktive operative Marge

Fundamentaldaten
◼ Zweistelliges annualisiertes Umsatz- und Ertragswachstum in 

den letzten 10 Jahren
◼ Zweistelliger annualisierter Umsatz und Ertrag Wachstum im 

gleichen Zeitraum

Wachstumstreiber
◼ Strukturelle Verlagerung von Bargeld zu Kartenzahlungen
◼ Wachstum des E-Commerce
◼ Bessere finanzielle Situation der Verbraucher

Quelle: Bloomberg, Columbia Threadneedle Investments, Mastercard, Stand: 31. Dezember 2020.
Die relativen Renditen beziehen sich auf die Brutto-Gesamtrendite. Alle gewerblichen Schutz- und Urheberrechte an den Marken und Logos auf dieser Folie sind den jeweiligen Eigentümern 
vorbehalten. Die Nennung von bestimmtent Aktien oder Anleihen stellt keine Kaufempfehlung dar. Die vergangene Wertentwicklung in ist kein Indikator für die zukünftige Wertentwicklung einer Anlage.
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Threadneedle (Lux) Global Focus
Top-Positionen und Portfoliomerkmale
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Aufgliederung nach der Marktkapitalisierung

Top 10 Positionen Absolut (%) Aktiv (%)

Microsoft 7,5 4,8

Amazon.com 7,2 4,8

Mastercard 5,4 4,8

Intuit 5,1 4,9

Adobe 4,8 4,4

Alphabet 4,7 3,8

Thermo Fisher Scientific 4,4 4,1

FIS 4,3 4,1

Samsung Electronics 2,9 2,3

Keyence 2,5 2,3

Top 10 gesamt 48,6 40,4

Quelle: Columbia Threadneedle Investments, Stand: 31. Dezember 2020. Benchmark ist der MSCI AC World Index. 
Cash-Position von 1,7% nicht dargestellt. Die Nennung von bestimment Aktien oder Anleihen stellt keine Kaufempfehlung dar.

Fundamentale Statistik Portfolio Referenz-
index

Anzahl der Wertpapiere 45 2,982

Active Share 82,2% -

Ex-ante Tracking Error (%) 7,7% -

90,5%

7,1%

1,0%

60,9%

32,4%

6,7%

$50bn+

$10-50bn

$0-10bn

Portfolio Index



Threadneedle (Lux) Global Focus
Regionale Gewichtung und Branchengewichtung
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Regionale Gewichtung BranchengewichtungRegionale Gewichtung (Umsatz)

47%

26%

10%

6%

3%

2%

5%

45%

26%

12%

7%

4%

3%

4%

North America

Emerging Markets

Europe ex. UK

Japan

Far East ex. Japan

United Kingdom

Others/non-covered

Portfolio Index

66%

8%

3%

3%

3%

3%

57%

7%

3%

3%

2%

1%

Vereinigte Staaten

Japan

Schweiz

Deutschland

Korea

Hong Kong

Portfolio Index

41%

18%

13%

9%

8%

4%

3%

2%

0%

0%

0%

22%

12%

9%

13%

14%

10%

7%

5%

3%

3%

3%

Informations-
technologie

Gesundheit

Kommunikations-
dienste

Zyklische Konsum-
güter

Finanzen

Industrie

Nichtzykl. Konsum-
güter

Rohstoffe

Energie

Immobilien

Versorger

Portfolio Index

Quelle: Columbia Threadneedle Investments, Stand: 31. Dezember 2020. Benchmark ist der MSCI AC World Index. Cash-Position von 1,7% nicht dargestellt. 



Abschnitt 4 
Performance & Zusammenfassung



Threadneedle (Lux) Global Focus
Wertentwicklung nach Kalenderjahren
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Kalenderjahr-Performance vs. Benchmark (USD)

3,6%  
0,5%  

33,2%  

-0,3%  

36,6%  

27,1%  

-1,8%

8,5%

24,6%

-8,9%

27,3%

16,8%

2015 2016 2017 2018 2019 2020

Threadneedle (Lux) Global Focus MSCI AC World

Mehrertrag +4,8% -8,0% +8,6% +9,6% +9,3% +10,3%

Quelle: Columbia Threadneedle Investments und Factset, Stand: 31. Dezember 2020. Alle Performanceangaben vor Abzug der Gebühren, in USD. Die vergangene Wertentwicklung in ist kein Indikator 
für die zukünftige Wertentwicklung einer Anlage. Die Überrendite wird auf geometrischer Basis brutto berechnet. 



Threadneedle (Lux) Global Focus
Annualisierte Performance
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Annualisierte Brutto-Performance vs. Benchmark (USD)

Mehrertrag +11,3% +11,3% +9,5% p.a. +5,4% p.a.

Quelle: Columbia Threadneedle Investments, Stand: 31. Dezember 2020. Alle Performanceangaben vor Abzug der Gebühren, in USD. Annualisierte Daten für Zeiträume von über einem Jahr. Die 
Überrendite wird auf geometrischer Basis berechnet. Die vergangene Wertentwicklung in ist kein Indikator für die zukünftige Wertentwicklung einer Anlage. 

27,1 27,1

20,1
18,3

16,8 16,8

10,6
12,9

2020 YTD 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre

Threadneedle (Lux) Global Focus MSCI AC World



Threadneedle (Lux) Global Focus
Auszeichnungen & Ratings
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Quelle: © 2020, Morningstar, Inc. Alle Rechte vorbehalten. Die hierin enthaltenen Informationen: (1) sind Eigentum von Morningstar und / oder seinen Inhaltsanbietern; (2) dürfen nicht kopiert oder 
verbreitet werden; und (3) es wird nicht garantiert, dass sie genau, vollständig oder aktuell sind. Weder Morningstar noch seine Inhaltsanbieter sind für Schäden oder Verluste verantwortlich, die aus 
der Verwendung dieser Informationen entstehen. (Morningstar Rating 31.12.2020) Die vergangene Wertentwicklung in ist kein Indikator für die zukünftige Wertentwicklung einer Anlage.



Kurzvita
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DAVID DUDDING
Fondsmanager

David Dudding ist Senior Portfolio Manager bei Columbia Threadneedle Investments und Lead Portfolio Manager 
der Global Focus Strategie sowie Co-Manager der European Select Strategie. Er kam 1999 als Aktienanalyst zum 
Unternehmen und betreute anschließend bis Dezember 2012 zehn Jahre lang die European Smaller Companies 
Strategie. 

Dudding war zuvor bei John Swire and Sons in Hongkong tätig sowie als Finanzjournalist beim Investors 
Chronicle.

Er hat einen BA-Abschluss in Neuerer Geschichte und einen Master-Abschluss in Europäischer Politik von der 
Universität Oxford. Außerdem ist er Chartered Financial Analyst und Mitglied der CFA Society of the UK.

Im Unternehmen seit: 1999
In der Investmentindustrie seit: 1999



Kurzvita

ALEX LEE
Fondsmanager

Alex Lee kam 2016 als Fondsmanager und Mitglied des Japan Desk zum Unternehmen und unterstützte das 
Global Equity Team bei der Ideengenerierung und Analyse japanischer Unternehmen aus allen Sektoren. Er ist 
aktuell stellvertretender Manager der Threadneedle Global Focus Strategie und Lead Manager mehrerer 
Einzelmandate für japanische Aktien.

Vor seinem Eintritt in das Unternehmen war Lee Senior Fund Manager bei Canada Life Investments, wo er den 
Japan-Fonds managte und das Management der US- und Global-Fonds unterstützte.

Alex Lee hat einen BSc-Abschluss in Volkswirtschaftslehre von der London School of Economics. Außerdem ist er 
zertifizierter Chartered Financial Analyst. 

Im Unternehmen seit: 2016
In der Investmentindustrie seit: 2007
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Sollten Sie Fragen haben, wenden Sie sich gerne an unsere
Ansprechpartner für Sparkassen und Genossenschaftsbanken
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Jesco Schwarz
Sales Director 
Sparkassen und Genossenschaftsbanken

Threadneedle Management Luxembourg S.A. 
(Germany Branch)
Marienforum
Mainzer Landstraße 1
60329 Frankfurt am Main

Tel: +49 69 297 299 12
Mobil: +49 151 111 508 42
Fax: +49 69 297 299 99

Email:Jesco.Schwarz@columbiathreadneedle.com

Max Schulze, CFA
Sales Manager Süd
Sparkassen und Genossenschaftsbanken

Threadneedle Management Luxembourg S.A. 
(Germany Branch)
Marienforum
Mainzer Landstraße 1
60329 Frankfurt am Main

Tel: +49 69 297 299 15
Mobil: +49 170 830 54 55
Fax: +49 69 297 299 99

Email:Max.Schulze@columbiathreadneedle.com

Florian Preissler
Sales Manager Nord
Sparkassen und Genossenschaftsbanken

Threadneedle Management Luxembourg S.A. 
(Germany Branch)
Marienforum
Mainzer Landstraße 1
60329 Frankfurt am Main

Tel: +49 69 297 299 25
Mobil: +49 170 503 37 78
Fax: +49 69 297 299 99

Email:Florian.Preissler@columbiathreadneedle.com

mailto:Jesco.Schwarz@columbiathreadneedle.com
mailto:Max.Schulze@columbiathreadneedle.com
mailto:Florian.Preissler@columbiathreadneedle.com


Research und Debatte
ESG – fest in den Research-Prozess eingebettet
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Quelle: Columbia Threadneedle Investments und Sustainability Accounting Standards Board (SASB®). Columbia Threadneedle Investments verwendet die SASB®-Standards, -Klassifizierungen und 
-Modelle unter Lizenz für die eigenen Wertpapieranalysen und -bewertungen.

Financial-Stewardship-
Modell

◼ Wissenschaftliche Modelle: 
Fokussierung auf konservative, 
langfristig ausgerichtete 
Finanzstrukturen

◼ Einblick in die tatsächlichen 
Führungs- und Aufsichtsprozesse

ESG-Materialitäts-Modell

◼ SASB-Rahmengerüst: 
wesentliche (materielle) 
ESG-Faktoren

◼ Einblick in Schwerpunkte des 
Managements / operative 
Standards

Responsible-Investment-
Rating

◼ Eigenes vorausschauendes Rating

◼ 1: stark
◼ 5: schwach

Eigene RI-Ratings 

◼ Unterstützung durch eigenes RI-Team
◼ Eigene vorausschauende RI-Ratings
◼ Priorisierung des Unternehmensengagements

◼ Wichtiger Faktor zur Bewertung der Qualität 
und Wettbewerbsstärke von Unternehmen 

◼ Wichtige Risikokennzahl
◼ Nutzung nachhaltiger Anlagechancen

Integrierte Research-Kompetenz



ESG Skylines
Eigene RI-Ratings und MSCI ESG Research
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Proprietary RI Rating MSCI ESG Research

Hinweis: Portfolio- und Benchmarkgewichte sind auf neu gewichteter Basis angegeben, um Allokationen in Nicht-Unternehmensemittenten oder Cash zu eliminieren.
Quelle: Columbia Threadneedle Investments und MSCI ESG Research, Stand: 31. Dezember 2020.

24,2%

37,7%

26,8%

9,0%

0,0%

2,2%

12,1%

37,5%

33,8%

14,5%

1,9%

0,2%

1

2

3

4

5

Unrated

Reweighted Portfolio Reweighted Benchmark

14,9%

17,4%

23,6%

29,4%

11,9%

1,7%

0,0%

1,1%

9,6%

17,1%

23,5%

28,1%

13,8%

6,3%

0,9%

0,5%

AAA

AA

A

BBB

BB

B

CCC

Unrated

Reweighted Portfolio Reweighted Benchmark



CO2-Charakteristik
Überblick
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CO2 Emissionen
(Tonnen CO2e / Mio. $ investiert)

Gewichtete durchschn. CO2-Intensität
(Tonnen CO2e / Mio. USD Umsatz)

Portfolio 9,1 49,85

Gewichtete
Abdeckung 98,85% 98,85%

Referenzindex 103,9 155,46

Gewichtete
Abdeckung 99,71% 99,58%

Ziel Wie hoch ist der normalisierte CO2-Fußabdruck meines 
Portfolios je Mio. Dollar Anlagevermögen?

Wie hoch ist das Engagement meines Portfolios in CO2-
intensiven Unternehmen?

Beschreibung Normalisiertes Maß des Beitrags eines Portfolios zum Klimawandel, das 
für Portfolios jeder Größenordnung Vergleiche mit einer Benchmark, 
zwischen verschiedenen Portfolios und im Zeitablauf ermöglicht.

Da Unternehmen mit einer höheren CO2-Intensität CO2-bezogenen 
Markt- und Regulierungsrisiken vermutlich stärker ausgesetzt sind, gibt 
diese Messgröße Hinweise auf die potenzielle Sensitivität für Klima-
risiken des Portfolios im Vergleich zu anderen Portfolios oder der Bench-
mark. Die Unabhängigkeit der Messgröße von der Größe der Beteiligung 
erleichtert auch Vergleiche mit anderen Anlageklassen als Aktien.

Berechnung

Quelle: Columbia Threadneedle Investments und MSCI ESG Research, Stand: 31. Dezember 2020.

Die von uns für die Bewertung des CO2-Profils des Portfolios herangezogenen Messgrößen sind im Folgenden 
aufgeführt

σ𝑛
𝑖 $ 𝑖𝑛𝑣𝑒𝑠𝑡𝑚𝑒𝑛𝑡𝑖
𝐼𝑠𝑠𝑢𝑒𝑟 𝑓𝑢𝑙𝑙 𝑚𝑐𝑎𝑝𝑖

× 𝐼𝑠𝑠𝑢𝑒𝑟 𝑒𝑚𝑖𝑠𝑠𝑖𝑜𝑛𝑠𝑖

𝑃𝑜𝑟𝑡𝑓𝑜𝑙𝑖𝑜 𝑚𝑘𝑡 𝑣𝑎𝑙𝑢𝑒𝑖
× 106

෍
𝑛

𝑖

𝑃𝑜𝑟𝑡𝑓𝑜𝑙𝑖𝑜 𝑤𝑒𝑖𝑔ℎ𝑡𝑖 ×
𝐼𝑠𝑠𝑢𝑒𝑟 𝑒𝑚𝑖𝑠𝑠𝑖𝑜𝑛𝑠𝑖
𝐼𝑠𝑠𝑢𝑒𝑟 𝑠𝑎𝑙𝑒𝑠𝑖

Hinweise: Die Abdeckung ist auf kapitalgewichteter Basis dargestellt. Benchmark- und Portfoliogewichte sind auf neu gewichteter Basis angegeben, um Allokationen in Cash oder Nicht-
Unternehmensemittenten zu eliminieren. Die angegebenen Werte für die CO2-Emissionen, die gesamten CO2-Emissionen und die CO2-Intensität beziehen sich auf ein Investment, bei dem der Wert 
des Fonds in US-Dollar umgerechnet wurde. Die angegebenen Werte für die gewichtete durchschnittliche CO2-Intensität sind abhängig vom Gesamtwert des investierten Kapitals.
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Ziel – Ziel des Fonds ist es, das von Ihnen angelegte Kapital zu vermehren. Der Fonds investiert mindestens zwei Drittel seines 
Vermögens in Anteile von Unternehmen weltweit. Der Fonds kann in Industrie- und Schwellenmärkten anlegen. Der Anlageansatz des 
Fonds bedeutet, dass er im Vergleich zu anderen Fonds typischerweise eine geringe Anzahl von Anlagen halten wird. Der Fonds zielt 
darauf ab, den Wert Ihrer Anlage langfristig zu steigern. Er ist bestrebt, die Wertentwicklung des MSCI All Countries World Index nach 
Abzug der Gebühren zu übertreffen.
Anlagerisiko – Der Wert von Anlagen kann sowohl steigen als auch fallen und Anleger erhalten unter Umständen nicht den 
ursprünglich angelegten Betrag zurück. 
Währungsrisiko – Wenn Anlagen in Vermögenswerten getätigt werden, die auf mehrere Währungen lauten, können sich 
Wechselkursänderungen auf den Wert der Anlagen auswirken.
Auswirkungen der Portfoliokonzentration – Der Fonds hat ein konzentriertes Portfolio; das heißt, dass er eine geringe Anzahl 
verschiedener Anlagen hält bzw. große Positionen in einer relativ kleinen Anzahl von Aktientiteln eingeht. Sollten eine oder mehrere 
dieser Anlagen an Wert verlieren oder ihre Entwicklung in sonstiger Weise beeinträchtigt werden, so könnte dies deutliche 
Auswirkungen auf den Fondswert haben.
Derivate für ein effektives Portfoliomanagement oder zur Absicherung – Der Fonds kann in Derivate investieren, um das Risiko 
zu senken oder Transaktionskosten zu minimieren. Derartige Derivatetransaktionen können sich positiv oder negativ auf die 
Fondsperformance auswirken. Der Manager beabsichtigt nicht, dass sich ein derartiger Einsatz von Derivaten auf das Risikoprofil des 
Fonds auswirkt.
Volatilitätsrisiko – Der Fonds kann erheblichen Kursschwankungen unterliegen.
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Wichtige Informationen: Nur für den internen Gebrauch von Anlageberatern/professionellen Anlegern (nicht für Privatkunden zu 
verwenden oder an diese weiterzugeben). Dies ist ein Marketingdokument. 
Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Hinweis auf die künftige Wertentwicklung einer Anlage. Der Wert der Anlagen und etwaige 
Einkünfte daraus sind nicht garantiert und können sowohl steigen als auch fallen sowie von Wechselkursveränderungen beeinflusst werden. Das 
bedeutet, dass ein Anleger unter Umständen den ursprünglich angelegten Betrag nicht zurückerhält. Ihre Kapitalanlage ist Risiken ausgesetzt. 
Threadneedle (Lux) ist eine nach dem Recht des Großherzogtums Luxemburg gegründete Investmentgesellschaft mit variablem Kapital (Société 
d'investissement à capital variable oder "SICAV"). Zweck der SICAV ist die Ausgabe, Rücknahme und der Umtausch von Anteilen verschiedener 
Anteilsklassen. Die Verwaltungsgesellschaft der SICAV ist die Threadneedle Management Luxembourg S.A., die von der Threadneedle Asset 
Management Ltd. und/oder ausgewählten Unteranlageberatern beraten wird. Diese Unterlagen dienen ausschließlich Informationszwecken und 
stellen kein Angebot und auch keine Aufforderung zur Zeichnung oder zum Verkauf von Wertpapieren oder anderen Finanzinstrumenten dar, noch 
gelten sie als Anlageberatung oder sonstige Leistungen. Die Nennung spezifischer Aktien oder Anleihen sollte nicht als Handelsempfehlung 
verstanden werden. Zeichnungen von Anteilen eines Fonds dürfen nur auf der Grundlage des aktuellen Verkaufsprospekts und der wesentlichen 
Anlegerinformationen (KIID) sowie des letzten Jahres- oder Zwischenberichts und auf der Grundlage der aktuellen Geschäftsbedingungen 
erfolgen. Anleger sollten sich auch im Verkaufsprospekt im Abschnitt "Risikofaktoren" über die Risiken bei der Fondsanlage generell und speziell 
bei der Anlage in diesem Fonds informieren. Die genannten Dokumente sind auf Englisch, Französisch, Deutsch, Portugiesisch, Italienisch, 
Spanisch und Niederländisch auf schriftliche Anfrage bei der Verwaltungsgesellschaft unter der Adresse 44, rue de la Vallée, L-2661 Luxembourg, 
Großherzogtum Luxemburg, kostenfrei erhältlich (es gibt keinen niederländischen Verkaufsprospekt). Sie sind des Weiteren in Deutschland bei JP 
Morgan AG, Junghofstr. 14, 60311 Frankfurt erhältlich. 
Die hier zugrunde liegenden Analysen wurden von Columbia Threadneedle Investments für die eigenen Anlageverwaltungstätigkeiten erstellt. Sie 
wurden möglicherweise bereits vor der Veröffentlichung verwendet und werden hier lediglich als Hintergrundinformationen bereitgestellt. Alle 
enthaltenen Meinungsäußerungen entsprechen dem Stand zum Zeitpunkt der Veröffentlichung, können jedoch ohne Benachrichtigung geändert 
werden und sind nicht als Anlageberatung zu verstehen. Aus externen Quellen bezogene Informationen werden zwar als glaubwürdig angesehen, 
für ihren Wahrheitsgehalt und ihre Vollständigkeit kann jedoch keine Garantie übernommen werden. Dieses Dokument enthält zukunftsgerichtete 
Aussagen wie etwa Prognosen über zukünftige Wirtschafts- und Finanzbedingungen. Weder Columbia Threadneedle Investments noch seine 
Verwaltungsratsmitglieder, leitenden Angestellten oder Mitarbeiter geben eine Zusicherung, Gewährleistung, Garantie oder sonstige Zusage 
dahingehend ab, dass sich diese zukunftsgerichteten Aussagen als richtig erweisen werden.
Diese Präsentation und ihr Inhalt sind vertraulich und geschützt. Die in dieser Präsentation bereitgestellten Informationen sind ausschließlich für 
den Gebrauch durch die Teilnehmer der Präsentation bestimmt. Sie dürfen ohne die ausdrückliche schriftliche Genehmigung von Columbia 
Threadneedle Investments in keiner Form reproduziert oder an Dritte weitergegeben werden. Diese Präsentation ist Eigentum von Columbia 
Threadneedle Investments und muss auf Anfrage zurückgegeben werden.
Threadneedle Management Luxembourg S.A. Eingetragen im Registre de Commerce et des Sociétés (Luxembourg), Registernummer B 110242; 
eingetragener Firmensitz: 44, rue de la Vallée, L-2661 Luxembourg, Großherzogtum Luxemburg.
Columbia Threadneedle Investments ist der globale Markenname der Columbia- und Threadneedle-
Unternehmensgruppe.columbiathreadneedle.de
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